Nota cu privire la prognoza principalilor indicatori macroeconomici

pentru anii 2020-2022

Tn temeiul prevederilor Legii finantelor publice si responsabilititii bugetar-fiscale (nr.181 din 25.07.2014) si a
ordinului Ministerului Finantelor cu privire la aprobarea Setului metodologic privind elaborarea, aprobarea si
modificarea bugetului (nr.209 din 24.12.2015), in luna iulie a anului curent Ministerul Economiei si
Infrastructurii a elaborat Prognoza indicatorilor macroeconomici pentru anii 2020-2022, care au fost luati in

calcul la elaborarea Cadrului Bugetar pe Termen Mediu.

Tn luna octombrie 2019 Ministerul Economiei si Infrastructurii a elaborat si a coordonat cu expertii misiunii
Fondului Monetar International Prognoza actualizata a indicatorilor macroeconomici pentru anii 2020-2022.
La elaborarea prognozei s-a luat in considerare principalele aspecte ale prognozei economiei mondiale, Tn
special a tarilor care sunt principali parteneri comerciali ai Republicii Moldova, tendintele de evolutie a
economiei nationale din anii precedenti, rezultatele inregistrate in principalele sectoare economice in primele
luni ale anului 2019. Concomitent, s-a tinut cont de riscurile cu care Republica Moldova poate sa se confrunte

in anii de prognoza.

De asemenea, s-au luat in considerare sarcinile prioritare ale Guvernului orientate spre asigurarea unei cresteri
economice optime, durabile si incluzive care vor avea la baza urmatoarele principii-cheie: libertatea economica
si conditii egale pentru toti agentii economici, concurenta loiald, sprijinul antreprenoriatului, stabilitatea
macroeconomicd si responsabilitatea financiar-bancard, consolidarea securitatii energetice. Eforturile
inclusiv prin majorarea investitiillor in infrastructura economicd, dezvoltarea agriculturii moderne si

performante, crearea unui mediu atractiv si motivant pentru investitii.

l. Evolutia economiei Republicii Moldova in primele luni ale anului 2019

Produsul intern brut a crescut cu 5,2% si a insumat 90,9 mild. lei in I semestru 2019. Valoarea adaugata
brutd creatd 1n activitatea “Constructii” a avut cea mai mare influenta asupra cresterii economice, asigurind
43% din cresterea PIB, dupa care “Comertul cu ridicata si cu amanuntul, transport si depozitare, hoteluri si
restaurante” — 21%; ,,Industria” - 11% din crestere, “Informatii si comunicatii” — 10%, Tranzactii imobiliare -

5%, respectiv. Aceste activitati au fost cele mai influente in prima jumétate a anului 2019.

Presiunile inflationiste se accentueaza. De la inceputul anului 2019 rata inflatiei a constituit 4% comparativ
cu rata deflatiei de 0,6%, inregistrata in aceeasi perioada a anului precedent. Rata anuala a inflatiei a constituit

5,5%, incadrandu-se in intervalul tintei inflatiei stabilite de Banca Nationald a Moldovei (5% +/- 1,5%).



Leul moldovenesc s-a depreciat fati de principalele valute de referinti. De la inceputul anului 2019
moneda nationala a marcat o depreciere de 4% fatda de dolarul SUA in termeni nominali (de la 17,14 lei pentru
1 dolar american la 01.01.2019 pina la 17,83 lei la 31.08.2019). Fata de Euro leul moldovenesc s-a depreciat
cu 1,2%. Stocul activelor valutare de rezerva ale BNM la 30.08.2019 a atins o valoare de 2914,7 mil. dolari,
micsorindu-se cu 1,9% comparativ cu nivelul inregistrat la sfirsitul anului 2018 si cu 1,6% - fatd de situatia la

24.08.2018.

Masa monetara M3 la sfirsitul lunii august 2019 a constituit circa 87,8 mild. lei si s-a majorat cu 10,9%
comparativ cu sfirsitul lunii august a anului 2018. Evolutia masei monetare M3 a fost determinatd preponderent
de majorarea banilor 1n circulatie cu 19,6%, volumului depozitelor la vedere — cu 14,6% si depozitelor in valuta
strdind — cu 10,5%. Situatia In domeniul creditarii se imbunatéteste: volumul creditelor noi acordate in ianuarie-

iulie 2019 a inregistrat o majorare cu circa 19,7% fata de perioada respectiva a anului 2018.

Ritmul de crestere a cheltuielilor bugetare se tempereazi. In ianuarie-august 2019 la bugetul public national
au fost acumulate venituri in suma de circa 39,9 mild. lei (cu 6,6% mai mult fatd de ianuarie-august 2018) si
cheltuieli — 41,8 mild.lei (mai mult cu 15,1%). Cea mai mare parte din cheltuieli sunt directionate spre protectia
sociald, dar cea mai mica — spre protectia mediului. Bugetul public national s-a soldat cu un deficit de -1 946,9
mil.lei, spre deosebire de perioada similarad a anului 2018, cand bugetul s-a incheiat cu un excedent in valoare
de 1050 lei.

Valoarea totali a datoriei de stat administrata de Guvern la 31.08.2019 a constituit circa 52,4 mild. lei,
in crestere cu 2,5% fatd de data similara a anului 2018, preponderent ca rezultat al deprecierii monedei
nationale. Datoria de stat internd a atins un nivel de 23,1 mild. lei si nu a Inregistrat modificari fata de situatia
de la sfarsitul lunii august 2018. Datoria de stat externd a insumat 1,6 mild. dolari (29,3 mild. lei), fiind in
diminuare cu 2% (in crestere cu 4,5% - exprimata in lei). Nivelul de Indatorare a térii se incadreaza in parametrii

de risc stipulati in Programul Managementul datoriei de stat pe termen mediu (2019-2021).

Gradul de dependenti a economiei nationale de exterior ramine inalt. Conform datelor preliminare ale
Balantei de plati pentru primul semestru 2019, deficitul contului curent a constituit 10,6% in raport cu PIB,
transferurile persoanelor fizice (compensarea pentru munci si transferurile personale) — 17,7%, acumularea

netd de pasive la investitiile straine directe — 8,1%, balanta negativa a bunurilor si serviciilor — 26,7%.

Evolutia comertului exterior incetineste, desi exporturile de bunuri au avut un ritm de crestere putin mai inalt
decat importurile. Tn ianuarie-iulie 2019 exporturile s-au majorat cu 3,1%, iar importurile - cu 2,6%. Soldul

negativ al balantei comerciale a constituit 1724,7 mil. dolari SUA, fatd de 1689,3 mil. dolari in ianuarie-iulie
2



2018. Gradul de acoperire a importurilor cu exporturi a constituit 47,8%, fiind mai mare cu 0,2 p.p. decit cel

inregistrat Tn aceeasi perioadd a anului 2018.

Remiterile de bani efectuate de citre persoanele fizice din straindtate sunt pe un trend constant
descendent. In 8 luni ale anului 2019 volumul total al transferurilor banesti din strainatate efectuate prin bancile
din Republica Moldova de catre persoanele fizice au inregistrat o diminuare cu 6,4% comparativ cu perioada
similara a anului 2018 si au insumat 803,7 mil. dolari SUA. Diminuarea transferurilor a fost cauzata, in general,
de stagnarea economiei Federatiei Ruse (tara din care provine cea mai mare parte din remitente), contractarea

cererii interne in Italia si recesiunea economica din Turcia.

Sectorul industrial inregistreazi cresteri nesemnificative. In ianuarie-iulie 2019 volumul productiei
industriale a inregistrat o crestere de 1,9%. Cresterea inregistrata a fost determinatd de majorarea industriei
prelucratoare (+2%), a industriei extractive (+8,7%) si a productiei si furnizarii de energie (+0,8%). Principalii
factori care au mentinut in crestere sectorul industrial au fost: dezvoltarea ramurii automotive in cadrul Zonelor
Economice Libere si evolutiile pozitive din sectorul constructiilor care au sustinut cresterea industriei extractive
si a altor ramuri industriale conexe cu acest sector. Totodata, temperarea cererii externe a fost factorul de baza

care a incetinit ritmurile de crestere ale sectorului industrial.

Productia agricoli este in diminuare. In ianuarie-iunie 2019 volumul productiei agricole a inregistrat o
diminuare de 4,2% (in preturi comparabile), situatie determinata, in special, de reducerea productiei animaliere
cu 3,2%, detinand ponderea de circa 83% din total, precum si a productiei vegetale cu 8,8%, cu o pondere de
17,1% 1in perioada respectiva. Productia animaliera a nregistrat diminuéri din contul reducerii productiei
(cresterii) vitelor si pasarilor, dar si a productiei de lapte. Cele mai accentuate diminudri ale productiei vegetale
au fost inregistrate la culturile tehnice (in special rapita de toamna), cereale (grau, orz), fructe saimburoase

(visine, cirese).

Activitatea investitionali s-a intensificat. Tn ianuarie-iunie 2019 volumul investitiilor a crescut in termeni
reali cu 26,8% fata de aceeasi perioada a anului precedent, insumand circa 9,2 mild. lei. Cresterea intensiva a
investitiilor s-a datorat majordrii investitiilor private, investitiilor bugetare, activitatii creditare favorabile,

precum si cresterii investitiilor din sursele organizatiilor internationale.

Volumul mirfurilor transportate este in crestere lenti. In ianuarie-iulie 2019 au fost transportat transportate
circa 9,9 mil. tote de marfuri, cu 2,8% mai mult. Cresteri ale volumului marfurilor transportate au fost
Tnregistrate Tn cazul transportului aerian — cu 33,2%, transportul rutier — cu 5,8%, transportul fluvial — cu 1,3%.

Volumul mérfurilor transportate cu transportul feroviar a fost in diminuare cu 4,4%.



Comertul interior de bunuri si servicii este in crestere, fapt ce demonstreaza o intensificare a consumului
din partea populatiei si agentilor economici. In ianuarie-iulie 2019, volumul cifrei de afaceri in comertul cu
amanuntul a crescut cu 15,8% fata de anul precedent, iar volumul cifrei de afaceri in servicii de piata prestate

populatiei - cu 18,7%.

Castigul salarial mediu lunar brut al unui salariat din economia nationala in I semestru 2019 a constituit
7113,6 lei si s-a majorat in termeni nominali cu 15,8% fatd de I semestru 2018. In termeni reali salariul s-a
majorat cu 12,2%. In sfera bugetard castigul salarial mediu lunar a constituit 6759,9 lei, fiind in crestere cu
23,2%, iar in sectorul real — 7247,8 lei si s-a majorat cu 13,3%, respectiv (in termeni nominali). Majorarea
salariilor stimuleaza cresterea cererii interne si, ca rezultat, impulsioneaza pe termen scurt cresterea economica,

dar, 1n acelasi timp, creeaza presiuni inflationiste.

Marimea medie a pensiei lunare la 01.07.2019 a fost de 1895,07 lei si s-a majorat cu 14,3% fata de aceeasi
data a anului 2018 in termeni nominali. Marimea minimului de existenta pentru semestrul 1 2019 a constituit

in medie pe lund pentru o persoana 20283 lei.

Rata somajului (ponderea somerilor BIM 1in forta de munca) la nivel de tara a inregistrat valoarea de 7,7% in
trimestrul I si de 4,5% in trimestrul II 2019. La oficiile fortei de munca in ianuarie-august 2019 au fost

inregistrati 17,6 mii someri, cu 15,2% mai putini fata de ianuarie-august 2018.

1. Mediul extern: cresterea economiei globale se tempereaza

Volumul produsului global se estimeaza sa creasca cu 3,2% in anul 2019 si cu 3,5% - in 2020, conform
raportului World Economic Outlook actualizat si publicat de catre Fondul Monetar International (FMI) in luna
iulie 2019. Prognoza economiei globale a fost revizuitd in descrestere sub influenta temperarii cresterii
economiei globale de la inceputul anului 2019. Situatia respectivd se datoreazd n mare parte accentudrii
tensiunilor geopolitice, comerciale si inaspririi conditiilor financiare in tarile dezvoltate. Tn aceste conditii
tendinta spre investitii si cererea pentru bunuri de folosinta indelungata sunt in diminuare si, astfel, conduce la
temperarea activitatii economice. De asemenea, actualizarea prognozei a luat in considerare si aspectele
privind introducerea noilor standarde privind emisiile de carburanti auto in Germania, diminuarea cererii
interne in Italia ca efect al persistentei riscurilor creditar-financiare, precum si recesiunea economicé din Turcia,

care se preconizeaza sa fie mai profunda decét s-a anticipat.



Ritmul anual de crestere a economiei prognozat pentru tarile dezvoltate in anul 2019 va fi de 1,9% si in anul
2020 — 1,7%. Aceasta crestere va fi determinata, In mare parte, de o economie mai puternica a Statelor Unite

ale Americii §i o crestere economicd moderata in Japonia si tarile din Zona Euro.

Produsul global, volumul tranzactiilor comerciale si preturile medii
la petrol si alte produse in anii 2018-2020 (crestere anuala procentuali)

Date
efective Prognoza
2018 2019 2020

Produsul global 3,6 3,2 3,5
Térile dezvoltate 2,2 1,9 1,7
Statele Unite ale Americii 2,9 2,6 1,9
Zona Euro 19 1,3 1,6
Germania 1,4 0,7 1,7
Franta 1,7 1,3 1,4
Italia 0,9 0,1 0,8
Spania 2,6 2,3 1,9
Japonia 0,8 0,9 0,4
Tarile In curs de dezvoltare 4.5 4,1 4.7
China 6,6 6,2 6,0
India 7,2 7,0 7,2
Comunitatea Statelor Independente 2,7 1,9 2,4
Federatia Rusa 2,3 1,2 1,9
Volumul tranzactiilor comerciale (marfuri si servicii) 3,7 2,5 3,7
Pretul mediu la petrol 29,4 -4,1 -2,5
Preturile medii la alte produse 1,6 -0,6 0,5

Sursa: FMI, World Economic Outlook Update, iulie 2019

In anul 2019 activitatea economica in Statele Unite ale Americii va fi influentata de politica fiscala stimulatoare,
dar in anul 2020 impactul acesteia va fi in diminuare. In rezultat, se prognozeazi o majorare a PIB-ului real de

2,6% 1n anul 2019 si de 1,9% — Tn 2020.

Economia Japoniei a fost afectatd de fenomene naturale dezastruoase in a doua jumatate a anului 2018, ceea ce
va exercita impact negativ asupra cresterii economice in anii ce urmeaza. Astfel, se prognozeazi o crestere

reald a PIB de 0,9% in anul 2019 si 0,4% 1n anul 2020.

In tarile Zonei Euro cresterea economici s-a temperat mai mult decét s-a anticipat, ca rezultat al slabirii
perceptiei consumatorilor si a sectorului de afaceri, intarzierilor asociate introducerii noilor standarde privind
emisiile de combustibil pentru vehiculele pe baza de motoare diesel in Germania, incertitudinii politicii fiscale,
precum si protestelor de stradd in Franta care au perturbat comertul cu amanuntul avand impact asupra
consumului. Totodata, in anul 2020 cresterea economica in aceasta regiune se va intensifica, datorita restabilirii
cererii externe Tn timp ce impactul factorilor negativi se va diminua. Prin urmare, FMI prognozeaza o crestere
de 1,3% pentru 2019 si de 1,6% pentru 2020 in tarile Zonei Euro. in tarile de bazi ale Uniunii Europene se

atestd o crestere mai lentd comparativ cu prognoza precedentd, determinatd, in general, de sldbirea cererii
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interne, mai ales in tarile care sunt principali parteneri comerciali ai tarii noastre: Romania (cel mai important

partener comercial) — circa 3%, Germania — 0,7-1,7%, Italia — 0,1-0,8% etc.

In anul 2019 ritmul de crestere a economiei tarilor in curs de dezvoltare va atinge 4,1%, comparativ cu 4,5%

in 2018. Pentru 2020, FMI anticipeaza o crestere de 4,7% pentru aceastd grupa de tari.

In China masurile de Indsprire a reglementarii interne aplicate cu scopul de reducere a datoriei, a intermedierii
financiare din economia ascunsa si asigurdrii unei cresteri economice durabile a determinat reducerea activitatii
investitionale 1n special 1n infrastructura. Prin urmare, aceasta va conduce la temperarea cresterii economice de

la 6,6% 1n 2018 pana la 6,2% si 6% 1n anii 2019-2020.

In India se asteaptd o crestere de 7% pentru anul 2019 si 7,2% — pentru 2020, determinata de intensificarea
consumului privat, scaderea pretului la petrol si conditiile monetar-creditare mai relaxante decit s-a asteptat

anterior.

Tn Comunitatea Statelor Independente se asteapti o crestere de 1,9% in anul 2019 si 2,4% - in anul 2020. Tn
Federatia Rusa se prognozeaza o crestere de 1,2% pentru anul 2019 si de 1,9% - pentru anul 2020 datorita
conditiilor financiare mai relaxante si cresterii increderii populatiei in politicile statului. Totodata, preturile la

petrol mai scédzute si reformele structurale insuficiente vor restringe cresterea economica in aceasta tara.

Tensiunile comerciale si inasprirea conditiilor financiare ramin cele mai importante riscuri pentru perspectivele
dezvoltarii globale. O alta problema cu care se confruntd in prezent economia globala este ca, dupa ani de
relansare economica urmare crizei financiare din anul 2008, ritmurile actuale de productie in unele economii

avansate si dezvoltate depasesc potentialul lor de crestere.

1. Sectorul industrial — sector prioritar pentru asigurarea unei economii competitive

Sectorul industrial va avea un trend ascendent in perioada de prognozi. in 2019 este prognozati o crestere
de circa 3,0%, iar in anii ce urmeaza se anticipeaza ritmuri de crestere putin mai accelerate cuprinse intre 4,2-
4,5%. La fel ca 1n ultimii 2 ani, cresterea sectorului industrial va fi sustinutd de ramura industriei automotive,
ca rezultat al extinderii activitatii investitorilor straini din cadrul Zonelor Economice Libere. Totodata,
evolutiile pozitive asteptate de la sectorul agricol, cresterea cererii interne fata de produsele autohtone, precum

si valorificarea oportunitatilor oferite de acordurile de cooperare economica internationald vor constitui factorii



care vor stimula dezvoltarea sectorului. Pe de alta parte, riscul de reducere a cererii externe poate influenta

negativ evolutia sectorului industrial.

Prognoza sectorului industrial, 2019-2022
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Zonele Economice Libere (ZEL), la fel ca tn anii 2017-2018, vor constitui Th perioada de prognoza un motor
de stimulare a productiei industriale. In 2017 cota productiei fabricata pe teritoriul ZEL in productia industriala
nationald a constituit circa 11,3%, iar in 2018 aceasta a crescut pana la 18,7%. In perioada anilor urmtori va
continua implementarea proiectelor investitionale initiate in anii precedenti, precum si vor fi lansate un sir de
proiecte investitionale noi, care se vor extinde pe intreg teritoriul tarii (Strdseni, Causeni, Cahul, Calarasi,
Ungheni, Soroca, Comrat), inclusiv in asemenea ramuri precum sunt industria constructoare de masini,
industria usoara, fabricarea de mobilda, biocombustibil, prelucrarea si ambalarea productiei agricole,
echipamente electrice si de iluminat. In anii de prognozi, in cadrul ZEL, este previzuti o crestere anuald a

productiei industriale situata intre 20-50%.

Evolutiile pozitive asteptate din partea sectorului constructiilor va stimula industria extractiva si ramurile
industriei prelucratoare conexe cu acestea, factor ce va prevala, in special, in primii ani de prognoza. Sectorul
constructiilor va fi sustinut pe de o parte de majorarea investitiilor in cladiri, inclusiv ca impact al Programului
de stat ”Prima casd”, pe de altd parte de cresterea investitiilor publice in sectorul energetic, infrastructura

drumurilor si alte constructii capitale.

Datorita deschiderii pietelor externe si oportunititilor oferite de acordurile de cooperare economica
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exterior. Un rol deosebit 1l va juca in continuare Acordul de Asociere/ DCFTA, care a prezentat rezultate
valoroase pentru economia nationala. Exporturile catre UE au crescut cumulativ in anii 2017-2018 cu circa
40%, ajungand la o cota de circa 69% in total exporturi. O oportunitate de viitor o reprezinta renegocierea
cotelor de export pentru produselor agricole strategice ale Republicii Moldova pe pietele UE, care vor intra in

vigoare din anul 2020.

Un alt factor stimulativ pentru sectorul industrial va fi cresterea gradului de retehnologizare a
intreprinderilor si cresterea productivititii in sector. In anul 2018 investitiile in masini si utilaje au crescut
cu circa 6,1%, iar cea mai mare parte dintre acestea au fost investite de catre sectorul privat. Tinand cont de
factorul stimulativ de a-si alinia productia la cerintele pietelor externe intru valorificarea oportunitatilor oferite
de Acordul de Asociere/DCFTA agentii economici vor continua sa investeasca in retehnologizarea proceselor
de productie, fapt ce va conduce la cresterea productivitatii sectorului industrial. Investitiile in sectorul privat,
inclusiv in industrie, vor fi sustinute si de programele de stat si partenerii de dezvoltare, care vor oferi granturi

si credite Tn acest scop.

Evolutiile pozitive asteptate de la sectorul agricol vor stimula productia industriei alimentare, ce detine circa
Ya din industrie. Conform prognozei, sectorul agricol va inregistra o crestere de 1% 1n 2019, iar in anii urmatori

circa 3-4%, evolutii ce vor stimula cresterea industriei alimentare cu circa 3-5%.

Pe de alta parte, riscul de reducere a cererii externe, competitivitatea inca scazuta a unor produse moldovenesti,
datorata insuficientei de investitii in retehnologizarea proceselor de productie, subdezvoltarea concurentei in
unele ramuri industriale, limitarile si barierele existente pe plan intern ce tin de certificarea pentru export a

productiei autohtone vor constitui factori de stagnare a sectorului industrial.

V. Agricultura — sector cu potential nevalorificat

in anii de prognozi se previd evolutii favorabile ale sectorului agricol. Astfel, pentru 2019 se anticipeazi
o crestere relativ modesta a sectorului de circa 1%, iar ulterior o stabilizare a cresterii in intervalul de 2,6-3,6%.
Ritmul de crestere relativ scazut din 2019 se explica prin faptul ca anii precedenti (in special 2016 si 2017) au
fost cei mai rezultativi din toatad perioada de relansare economica, iar atingerea unei cresteri ce ar depasi cu
mult acele performante este incertd. Conditiile climaterice relativ favorabile, modernizarea sectorului prin
introducerea tehnologiilor performante, orientarea spre productia cu valoare addugatd inaltd, precum si
cresterea suprafetelor Tnsamantate vor constitui factorii de baza care vor asigura stabilizarea cresterii sectorului

in perioada de prognoza.



Prognoza productiei agricole, 2019-2022
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Conditiile climaterice reprezinta cel mai important factor care determina evolutia sectorului agricol. Conform
datelor Serviciului Hidrometeorologic de Stat, exista premise ca anul 2019 va fi unul relativ favorabil pentru
agricultura: la situatia din luna iunie 2019, desi au fost semnalate ploi puternice si foarte puternice, izolat cu
grindina, conditiile meteorologice, in general, au fost in fond satisfacatoare pentru cresterea, dezvoltarea si

formarea roadei culturilor agricole.

Totusi, existd anumite riscuri In ceea ce priveste manifestarea unor conditii meteo nefavorabile. Insa, in anii de
prognoza, se preconizeaza ca riscurile climaterice vor fi diminuate de implementarea 1n sector a tehnologiilor

performante, cresterea suprafetelor irigate si a suprafetelor Insamantate, utilizarea fertilizantilor.

Conform ultimelor date disponibile, Tn ultima perioada se manifestda o tendintd in crestere a investitiilor in
sectorul agricol: in 2017 investitiile in sector au crescut cu 19,3%, iar in 2018 — cu 14,7%. In anii de prognoza

aceasta tendinta va continua si va constitui un factor stimulativ pentru sector.

De asemenea, vor fi extinse suprafetele insaimantate din contul terenurilor arabile neutilizate (cu circa 1%
anual), factor ce va determina cresterea productiei vegetale in perioada de prognoza. Concomitent, sporirea
adaptabilitatii culturilor agricole la conditiile de seceta, introducerea fertilizantilor si utilizarea semintelor si
materialului saditor calitativ vor constitui alti factori care vor avea ca efect performanta sectorului agricol in

viitor.



Pe langa riscul unor conditii climaterice nefavorabile, degradarea solurilor poate fi un alt factor negativ pe
termen mediu si lung. Totodatd, competitivitatea joasd a productiei agricole autohtone, dar si incertitudinile

economice de pe pietele externe pot deveni factori demotivanti pentru sector.

Perspectivele de dezvoltare pe termen scurt ale sectorului zootehnic nu sunt destul de favorabile, tinand cont
de situatia actuald inregistrata in sector: tendinta de micsorare a efectivului de animale de toate speciile (2018:
-13% numarul de bovine, -2% - porcine, -9% - ovine si caprine), diminuarea constanta a productiei de lapte
(2018: -15%), concentrarea sectorului in gospodariile individuale ale populatiei (peste 87% din efectivul de
bovine si 97% din efectivul de ovine si caprine), respectiv productivitatea scazuta si competitivitatea redusa a
productiei animaliere pe unele piete externe. Pe de alta parte, in 2019 cresterea cererii interne pentru produsele

din carne, dezvoltarea industriei prelucratoare a carnii vor da un impuls pozitiv sectorului.

Pe termen mediu si lung, evolutia subsectorului va fi influentatd de extinderea pietelor de desfacere pentru
produsele de origine animaliera, in special pe pietele europene, ca urmare a Inlaturarii barierelor interne de
certificare a productiei autohtone. In paralel, la fel ca si in celelalte sectoare economice, acest proces va atrage

dupa sine cresterea investitiilor in sector si respectiv dezvoltarea si modernizarea sectorului.

.....

V. Investitiile — principalul factor de crestere a competitivitatii

Pe fonul unei stabilizari politice si economice, in anii de prognoza se anticipeazi o evolutie pozitiva a
volumului investitiilor in economie: 18% in 2019, 4-5% in medie pentru urmatorii 3 ani. Cresterea
investitiilor se va datora atat cresterii investitiilor private, cat si a investitiilor publice.

Prognoza volumului de investitii, 2019-2022
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Aportul major la cresterea investitiilor este asteptat din partea investitorilor privati. Cresterea Increderii
sectorului privat in mediul economic al tarii, mentinerea trendului de retehnologizare a proceselor de productie
motivat de dorinta agentilor economici de a asigura competitivitatea productiei pe pietele externe, in special
pentru a putea valorifica oportunititile oferite de Acordul de Asociere si a altor acorduri de colaborare
internationald, precum si impactul reformei fiscale de micsorare a impozitelor salariale pentru agentii

economici vor stimula investitiile private.

Sectorul constructiilor va continua sa se dezvolte si va avea un impact esential asupra cresterii investitiilor,
in special 1n primii ani de prognoza. Cresterea volumului de lucrari In constructii va fi stimulat de cresterea
cererii interne pentru locuinte, inclusiv datoritd implementarii Programului de stat ”Prima casa”, precum si

situatiei creditare favorabile care pe termen scurt se va mentine.

Investitiile publice vor mentine trendul ascendent in perioada de prognoza, iar deblocarea asistentei
externe va constitui un factor de baza care va sustine acest trend. Vor continua proiectele investitionale majore
in infrastructura energetica, drumuri si in alte constructii ingineresti si mijloace fixe. Pe parcursul anului 2019
se asteapta o crestere a investitiilor publice Tn aceste domenii cu circa 62%, iar in 2020 cu circa 55%.
Principalele proiecte investitionale planificate pentru perioada de prognoza vor fi:
- constructia conductei de transport de gaze naturale pe directia Ungheni — Chisindu;
- proiectul de reabilitare a retelelor electrice de transport ale L.S.  ,Moldelectrica”, finantat de UE, BERD,
BEI;
- proiectul tehnic pentru constructia LEA 400 kV Vulcanesti - Chisindu si a Statiei Back-to-Back,
finantat de BERD, BEI;
- proiecte in infrastructura drumurilor finantate din Fondul rutier;
- proiectul de sustinere a Programului in sectorul drumurilor finantat de BERD, BEI, CE
- Proiect ”Reabilitarea drumurilor locale” finantat de Agentia Internationala pentru Dezvoltare/ Banca
Mondiala (IDA/BM)
- proiectul de achizitie a locomotivelor si de restructurare a infrastructurii feroviare (BERD, BEI, UE),

etc.

VI. Comertul exterior

Ipotezele de baza care au fost luate In consideratie la prognoza comertului exterior sunt temperarea cresterii
economiei mondiale si a volumului comertului international, care vor conduce la ritmuri de crestere mai

modeste a volumului exporturilor si importurilor. In plus, diminuérile de preturi la produsele petroliere si
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materie prima estimate de FMI pentru anii 2019-2020 vor micsora valoarea unitara a indicatorilor comertului

exterior.

Totusi, va continua promovarea intensa a exporturilor pe pietele traditionale, dar si penetrarea pietelor noi de
desfacere. Investitiile vor contribui la cresterea nivelului de tehnologizare a intreprinderilor, cu efect asupra
producerii marfurilor mai competitive si livrarea acestora pe pietele externe. La estimarea evolutiei exporturilor
s-a luat in calcul si ipoteza unui an agricol relativ favorabil, livrarea in exterior a stocurilor de produse agricole
din anul 2018.

Dezvoltarea Zonelor Economice Libere, precum si cresterea numarului de noi rezidenti va stimula in continuare
expansiunea sectorului automotive, care este orientat spre pietele externe. La fel can anii precedenti, productia

industriala generata de aceastd ramura va influenta cresterea exporturilor de masini si aparate electrice.

Ponderea productiei agro-alimentare in total export este destul de insemnata. Respectiv, evolutiile din sectorul
agricol si ale industriei alimentare au o influenta semnificativa asupra exportului. Tn anii 2010-2018 se observi
o stransa dependenta intre evolutia exportului si a productiei agricole. Respectiv, si in anii de prognoza aceasta

corelatie va persista.

Luind Tn consideratie multitudinea de factori, pentru anul 2019 a fost prognozata o crestere a exporturilor

cu 8,1% iar pentru anii 2020-2022 — in medie cu 8,3%.

Printre factorii care vor conduce la majorarea importului se enumera importul de materie prima necesara pentru
productia in crestere destinata pietelor externe, majorarea consumului privat din contul diminuarii impozitelor
si majorarilor salariale, si cresterea investitiilor, care presupun importul de utilaje si echipamente intr-un volum
mai mare. In directie inversa (negativ) importurile vor fi influentate de deprecierea monedei nationale, care
descurajeaza importurile si favorizeaza exporturile si temperarea cresterii remitentelor (BNM prognozeaza o
crestere de numai 3-4% Tn anul 2019), reiesind din ipoteza ca situatia economica in Federatia Rusa si unele tari
din Europa, unde muncesc o buna parte din conationalii nostri, nu se va imbunatati esential in perioada de

prognoza.

Respectiv, pentru anul 2019 anticipam o crestere a importurilor cu 6,2%, dupi care ritmul de crestere

se va tempera in anii 2020-2022, constituind Th medie 6,5%.
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VIl.  Prognoza Produsului Intern Brut

Avind la baza prognoza tendintelor de evolutie a indicatorilor principalelor sectoare ale economiei nationale,
se prevede o crestere reald a Produsului intern brut de circa 4,2% in anul 2019 si cu cite 3,8% - in anii 2020-
2022. Aceasta crestere este conditionatd de o evolutie relativ bund a sectoarelor economiei nationale si se afla

n proximitatea PIB-ului potential estimat pentru Republica Moldova.

Structura PIB pe categorii de resurse va suporta unele modificari: se va majora ponderea comertului interior
(de la 15,5% pina la 15,9% din PIB) si constructiilor (de la 7,8% pina la 9,4% din PIB). Aceste evolutii reflecta
majorarea cererii interne. Cotele industriei si agriculturii ramin relativ stabile: la nivel de circa 14,5% si 10%
din PIB, respectiv.

Structura PIB pe categorii de resurse, %
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Cresterea cererii interne se va datora in mare parte cresterii investitiilor, ceea ce se va reflecta in structura PIB
pe categorii de utilizari. Aastfel, ponderea formarii brute de capital fix se va majora de la 24,3% in anul 2018
pind la 26% in anul 2022.

Totodata, ponderea consumului final al gospodariilor casnice in PIB va fi stabila si va oscila in jur de 83%-
84%. Se vor observa unele imbunatatiri calitative ale comertului exterior in structura PIB: soldul negativ al
exportului net in PIB va descreste de la circa 25,8% la 25,1% din PIB.
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Structura PIB pe categorii de utiliziri, %
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VIII. Riscurile de nerealizare a prognozei

Realizarea acestui scenariu de prognozad a indicatorilor macroeconomici poate fi perturbata de urmatoarele

riscuri interne si externe:
e contextul economic global, in special situatia social-economica in Uniunea Europeana, Federatia Rusa

si tarile vecine: acest risc vine din impactul posibil asupra economiei Republicii Moldova prin

contractarea cererii externe, contribuind astfel la diminuarea exporturilor si remitentelor si, prin
urmare, la micgorarea productiei industriale, consumului populatiei si cresterii ratei somajului;

e fluctuatiile cursului de schimb al monedei nationale;

e conditiile climaterice nefavorabile, care sunt dificil de prognozat, pot contribui la diminuarea
volumului efectiv al productiei agricole;

e instabilitatea politica, ce influenteazd negativ activitatea economicd si investifionald, intensifica

tensiunea sociala si provoaca instabilitate macroeconomica.
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Prognoza indicatorilor macroeconomici

pentru anii 2020-2022

04.10.2019

Indicatori 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022
Efectiv Prognoza
2015 2016 2017 2018 2019 | 2020 | 2021 | 2022
Produsul intern brut nominal, mild.lei 145,8 160,8 178,9 192,3 | 208,3 | 227,9 | 248,4 | 270,8
fatd de anul precedent in preturi comparabile, % 99,7 104,4 104,7 104,0 | 104,2 | 103,8 | 103,8 | 103,8
Indicele preturilor de consum, %
mediu anual 109,7 106,4 106,6 103,0 | 104,9 | 105,7 | 105,0 | 105,0
la sfirsitul anului 113,6 102,4 107,3 100,9 | 107,5| 105,0 | 105,0 | 105,0
Cursul de schimb al leului, MDL/USD
mediu anual 18,82 19,92 18,49 16,80 | 17,74 | 18,47 | 19,05 | 19,63
la sfirsitul anului 19,66 19,98 17,1 17,14 | 18,00 | 18,94 | 19,50 | 20,10
Exporturi, mil. USD 1966,8 | 2045,3 2425 2707 | 2926 | 3200 | 3437 | 3669
fata de anul precedent, % 84,1 104 119 111,6 | 108,1 | 109,4 | 107,4 | 106,7
Importuri, mil. USD 3986,8 | 4020,3 | 4831,4 | 5764,3 | 6123 | 6559 | 6937 | 7316
fatd de anul precedent, % 75 100,8 120 119,3 | 106,2 | 107,1 | 105,8 | 105,5
Soldul balantei comerciale, mil. USD -2020 -1975 -2406 -3057 | -3197 | -3359 | -3500 | -3647
Productia industriali, mild. lei 45,7 47,6 52,7 56,2 | 589 | 626| 666 | 71,0
fatd de anul precedent in preturi comparabile, % 100,6 100,9 103,4 103,7 | 103,0 | 104,2 | 104,3 | 104,5
Productia agricola, mild.lei 21,2 30,5 34,1 355| 364 | 381| 40,2 | 425
fatd de anul precedent in preturi comparabile, % 86,6 118,8 109,1 102,5| 101,0 | 102,6 | 103,5| 103,6
Investitii in active imobilizate, mild.lei 21,1 19,7 23,5 27,5 33,1 35,5 37,5 | 39,81
fata de anul precedent in preturi comparabile, % 90,6 87,2 103,5 112,3 | 118,0 | 105,0 | 103,7 | 104,0
Salariul nominal mediu lunar, Lei 4610,9 5084 5697 6446 | 7320 | 7953 | 8619 | 9328
fata de anul precedent (%): nominal 110,5 110,3 112,1 113,2 | 113,6 | 108,7 | 108,4 | 108,2
real 100,7 103,6 105,1 109,9 | 108,2 | 102,8 | 103,2 | 103,1
Fondul de remunerare a muncii, mild.lei 32,8 35,6 40,0 449" 53,6 58,2 62,8 67,9
fata de anul precedent (%): nominal 109,5 108,1 112,2 | 112,4* | 119,2 | 108,5 | 108,0 | 108,2
real 99,8 101,6 105,3 | 109,1" | 113,6 | 102,7 | 102,9 | 103,0

“estimarile Ministerului Economiei si Infrastructurii
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